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Acuiiacion de moneda de plata

Como un antecedente valioso para el estudio del asunto
relativo 4 la reacufiacion de la moneda de plata y acuiia-
cién hasta cinco millones, seglin el proyecto del Poder Eje-
cutivo, se publica la nota enviada por el Directorio del
Banco de la Reptiblica en 1908 al Ministro de Hacxenda,
que lo era entonces el doctor Blas Vidal.

Confirmando el criterio que expresa el P. E. en su men-
saje, el Directorio decia en el tltimo pdrrafo del capitulo
titulado «La impracticabilidad de la reacufiacién», lo si-
guiente: « Este Banco es el tinico que mantiene constante-
mente en sus cajas una importante existencia de monedas
de plata de todos los valores, que oscila entre 850 y 900
mil pesos, y lejos de poder su Directorio facilitar la opera-
cién de la reacufiaciéon desprendiéndose de los 500 6 600
mil pesos que constituirian la primera remesa, tiene el de-
ber de mantener un encaje de plata alrededor del actual, para
no exponer al establecimiento d tener que convertir por oro
la emision mernor.»

Pues bien: la emisién menor en 1908 era en total de
$ 3:160.719, — de manera que el encaje plata era de 30 o/.

Actualmente la emisién es de $ 0:105.550 y el encaje
de $§ 1:826.867, correspondiendo también 4 30 o/o.

Consecuente con este régimen de mantener una garan-
tia metdlica en proporcién discreta, el encaje de plata debe
acrecer 4 medida que aumenta anualmente la emisiéon me-
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nor, aumento que se produce & razén de un 50 o/, del
capital, acrecentado por las utilidades.

Y como una acufiacion de moneda no se hace sélo
para las necesidades del momento, sino también para al-
gunos afios mds, no es exagerado el monto de cinco mi-
llones, cuando en 1908 no lo era el de cuatro.

He aqui la nota del Directorio del Banco de la Repii-

blica:

Excmo. seNor MiNisTRO DE HacIENDA, DOCTOR DON Bras Vi-
pAL (HIJO).

Excmo. seior:

Las diversas falsificaciones de moneda de plata que han
tenido lugar en la Republica después de las acuhaciones de
1877, 1893 y 1895, falsificaciones que, por suerte, fueron des-
cubiertas antes de que asumieran grandes proporciones, su-
girieron en distintas ocasiones la idea de la reacunacién total
de dicha moneda, 6 la parcial de las piezas de un peso, que
m4as especialmente habian sido objeto de las falsificaciones,
y puede decirse que, sin que existiera nunca un proyecto
definitivamente resuelto al respecto, el proyecto de acometer
la reacufiacién en mas 6 menos tiempo se consideraba plau-
sible, para sanear la circulacién, eliminando las piezas falsas,
y para prevenir en lo posible futuras falsificaciones, ya per-
feccionando artisticamente los nuevos troqueles, ya adoptando
inscripciones incisas en los bordes 6 cantos de las monedas.

El Directorio del Banco de la Republica, prestando 4 este
asunto toda la atencién que merece, se ocupé de €l, lo estu-
di6 en sus lineas generales y reunié en 1908 datos minucio-
sos que permiten calcular el gasto de la reacunacion de las
piezas de un peso. A pesar de esto, motivos de distinta In-
dole, que no es del caso enumerar, retardaron hasta ahora
la adopcién de un plan que pudiera ser sometido a la consi-
deracién del Poder Ejecutivo, como expresién de la unifor-
midad de vistas del Directorio sobre el expresado asunto. He-
cién es dado hacerlo hoy.



g

La reacuiiacion parcial

La moneda nacional de plata circulante en el pafs, des-
pués de haber quedado desmonetizada toda la de cuiio extran-
jero, proviene de las siguientes acufiaciones :

—— e S S,

AXos8 .l(.)_. i ﬂ $1 TOTAL

100 100 100

1877 . . ||$ 300.000 — 8 243.40520| $ 159.384 —| § 343.100 - || 8 1:045.889 20

1893 . . || » 99.998 10| » 149.997 60| » 249.992 50| » 499.980 — || » 998.968 20
1893 . . - - » 400.000 - | » 600.000 — {| » 1:000.000 —
1895 . . - - - » 1:000.000 — || » 1:000.000 —

8 399.998 10{ 8 393.402 80| § 809.376 50| $ 2:443.080 — || § 4:045.857 40

S Sy
prm———r—

s

Habiéndose tratado solamente de la reacuiacién de las
monedas de un peso, los informes obtenidos se refieren &
ellas, con relacién 4 un importe total de § 2:400.000. Las
propuestas que han enviado los corresponsales del Banco es-
tablecen las condiciones de la reacufiacién en las Casas Na-
cionales de Moneda de Berlin y Paris y en la The Mint Bir-
mingham C.° L.%, y calculando sobre los premios fijados,
puede anticiparse que los gastos de dicha operacién, flete y
seguro de ida y vuelta y comisiones de intervencién en Eu-
ropa, llegardn 4 $ 40.000, sin incluir la comisién de este Banco
ni el suplemento de plata fina requerido por el desgaste de
la moneda. Respecto de esto tultimo, no es posible obtener
datos exactos, porque los ensayos deben ser verificados des-
pués de fundidas las monedas viejas y de convertidas en lin-
gotes ; pero la Casa de Moneda de Paris supone, sin compro-
miso de su parte, y fundindose en el examen que ha hecho
de un corto numero de piezas, que, para restablecer el titulo
de 9/10 y el peso de 28 gramos de cada moneda, se necesitara
adquirir 465 kilos de plata fina por cada millén de pesos
acuinados.

El desgaste que representa esta cifra parece exagerado:
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corresponderia 4 una pérdida de 465 miligramos en cada mo-
neda de un peso, mientras que en mas de una investigacién
sobre moneda francesa, se comprob6é que el desgaste habia
sido de 4 miligramos por ano y por pieza de 5 francos, lo
quae daria para las nuestras 132, 68 y 60 miligramos en las
piezas de un peso de los afios 1877, 41893 y 1893, respectiva-
mente. No debe olvidarse, ademas, que nuestra circulacién
de moneda de plata es menos activa que en Francia, por dos
razones principales: la primera, porque entre nosotros la
plata es moneda complementaria y alld las piezas de 5 francos
tienen poder liberatorio absoluto: y la segunda, porque la emi-
sién menor, que no existe en Francia, reemplaza a4 la plata
y se utiliza mds que ésta entre nosotros.

No cree, pues, el Directorio, en una pérdida de peso tan
elevada. Cualquiera que sea, sin embargo, debe reponerla el
Estado, porque no seria justo hacer soportar el perjuicio al
altimo portador de la moneda. La casa de Paris estima que
el suplemento de metal que deberia adquirirse costaria 18.500
pesos, lo que, & ser exacto, aumentaria el costo de la rea-
cuilacién 4 la cantidad de $ 58.500.

Como dato importante que debe tenerse presente para con-
siderar la reacufacién por el aspecto de su practicabilidad,
es el relativo al tiempo que se emplearia en esa operacién.
Las propuestas trasmitidas al Banco coinciden en que el en-
vio de la moneda debe efectuarse de manera que aquélla no
se interrumpa.

La Casa de Moneda de Berlin ofrece terminar la acufiacién
4 las 12 semanas de la primera entrega de material, siempre
que ésta se efectiie por partidas de 9.000 kilos de fundicién
semanalmente. También aceptaria que se le entregaran par-
tidas de 3500/600.000 pesos, con intervalos de 2 4 3 meses,
pero establece un pequefio recargo en el precio total de la
operacion.

La Mint Birmingham C.° L.4 puede trabajar %.000 kilos por
semana, y 4 las tres de recibida la moneda vieja, la nueva
estard lista para embarque. Admite también que la plata vieja
sea enviada en lotes de $ 500.000 6 mayores, a condicion de
que las remesas sean escalonadas, para no interrumpir la ope-
racion.
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Por su parte, la Casa de Moneda en Paris expresa que se

necesitan 60 dfas para fundir las monedas, y 4 meses para
la rea:ufiacién completa.

La acuiiacion total

El estudio que ha hecho el Directorio del Banco de todos
los puntos relacionados con la reacunacién de las monedas
de un peso, ha llevado 4 su 4nimo el convencimiento de que
seria preferible emprender la reacufiacién total de la moneda
de plata, 6 mas bien dicho, la nueva acuiiacién de cuatro
millones de pesos, en sustitucién de las emisiones anteﬁo?eé |
Las ventajas que esta medida radical ofreceria, son de ﬁcxl
demostracion. ST

La primera, la mis importante del punto de vista de la
integridad de nuestro régimen monetario, seria la de sanear
por completo la circulacién de la moneda de plata porque'i
si bien se cree que solamente las monedas de un peso han
sido objeto de adulteraciones y faISIﬁcacmnes, existe la posi-
bilidad de que también lo hayan sido las de menor valor, més
faciles de hacer circular que aquéllas, porqne se Ias examma'.
menos al recibirlas en los pagos. , :

La segunda ventaja consistiria en que po&nan retirarse de
la circulacién las monedas de 10 centésimos, que se hanrr
vuelto innecesarias después de la abundante acufiacién de pie-
zas de niquel de 5 centésimos, y ofrecen los inconvenientes
de ser demasiado pequefias para su vah)r de contarse - c0n5
dificultad y de perderse facilmente. il

La tercera ventaja es de indole fiscal, porque la nueva
acufiacién permitiria desmonetizar la moneda de plata circu-
lante y liquidar, por decirlo asi, el beneficio que resulta para
el Estado de la desaparicién de piezas utilizadas industrial-
mente 6 por pérdida accidental, las cuales serian reemplaza-
das conservandose la diferencia entre el costo de fabriea-
cién y el valor legal de las monedas. El beneficio proveniente
de la destruccién 6 pérdida de la moneda tiduciaria, entre la
que se cuenta la de plata, es de la misma naturaleza del que
obtiene el Banco de la Republica, hoy por hoy el Estado,
con la pérdida 6 destruccién de los billetes, y del que ob-



tiene el Estado francés con la pérdida de los billetes del Banco
de Francia, 4 pesar del caricter privado de esta institucién.

Para la desmonetizacién podria fijarse un breve plazo de
tres meses, acordiandose otro mayor, pero de cardcter con-
minatorio, de doce, por ejemplo, contado desde el dia en
que se decrete la desmonetizacion, para el canje de las mo-
nedas viejas por nuevas. La primera medida suprimiria la
circulacién legal de todas las piezas de las acufiaciones an-
teriores y apresuraria el canje, y la segunda exoneraria al
Estado de toda responsabilidad ulterior después de los doce
meses. El tenedor de piezas desmonetizadas que dejara pasar
este plazo sin canjearlas, sufriria las consecuencias de su
negligencia 6 de su inobservancia de la ley y tendria que
resignarse 4 realizarlas como metal.

Este temperamento puede parecer de una severidad ex-
trema ; pero ni es nuevo ni cabe otro

En cuanto 4 lo primero, existen, en verdad, precedentes
legislativos extranjeros que lo justifican, pudiendo citarse la
ley italiana de 1893 sobre la sustitucién de billetes de diver-
sos bancos por los del Banco de Italia, que fijé un plazo
para el canje, pasado el cual dejarian de tener curso, y otro
mayor dentro del que podria, asimismo, efectuarse el canje,
quedando después prescriptos y sin ningan valor para los
tenedores. Mads felices los tenedores tardos de la plata na-
cional desmonetizada, siempre les quedaria el metal, ya que
no la moneda.

Como precedente local, puede recordarse que la ley de 6
de Diciembre de 1900 sobre acufiacién de moneda de niquel,
concedié el plazo de ocho meses para la conversién de la
moneda de cobre, el cual, por decreto del Poder Ejecutivo
de 12 de Mayo de 1902, se declaré que venceria el 13 de
Julio del mismo afo, quedando después desmonetizadas y
sin valor alguno las piezas de cobre. Cerrada la conversion
en dicha fecha, se comproh6 que de 3512.800 pesos & que
ascendian todas las acuiaciones de cobre, quedaron sin ser
convertidos § 156.765.14, cantidad demasiado alta para supo-
nerla extraviada en su totalidad; verosimilmente una buena
parte quedé en poder de tenedores descuidados.

Respecto de lo segundo, puede afirmarse que la medida
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legal de la desmonetizacién, por si sola, no induciria al
canje desde que éste pudiera efectnarse en todo tiempo : se-
ria frustrineo, y la moneda vieja de plata continuaria cir-
culando al amparo de la seguridad del canje 4 voluntad del
tenedor. Para que la desmonetizacién sea efectiva, es nece-
sario que se fije un plazo fatal para el canje, cesando des-
pués la responsabilidad del Estado.

Ciertamente que el beneficio sobre las monedas de un
peso desaparecidas sufriri una merma importante, porque
la perfeccién de algunas falsificaciones y la imposibilidad del
examen minucioso é individual de las monedas, no permiti-
ran rechazar todas las adulteradas y falsas; pero asimismo
se aprecia que el beneficio proveniente de las monedas des-
aparecidas tiene que ser de importancia y que compensara
los gastos de la acufiacién, el valor de la plata y el trans-
porte de la moneda hasta Montevideo, y aun quedara un
crecido saldo 4 favor del Estado.

La cuarta ventaja es el ahorro importante que puede ha-
cerse en el rubro de flete y seguro de los embarques de
moneda para fundir, si éstos se efecttan después de desmo-
netizada esa moneda. Verificindose el transporte parcial-
mente. mientras estin en circulacién monedas del mismo
tipo y valor, se debe asegurar el valor escrito 6 representa-
tivo de ellas, pagindose conforme 4 dicho valor el flete y
seguro, porque en caso de accidente maritimo que diera
ocasién 4 una averia comin, salvdndose la remesa de mo-
neda, tendria que contribuir como moneda, que al fin lo es,
en tanto que el asegurador no efectuaria el reintegro de la
cuota contribuyente sino en proporcién al valor asegurado.
Pero viajando después de desmonetizada la moneda para
fundir, podria asigndrsele el valor efectivo del metal, pa-
géndose conforme 4 él el flete del transporte y la prima de se-
guro, resultando una economia importante con el iltimo sis-
tema. Como se comprende, éste no puede ponerse en pric-
tica sino en el caso de nueva acuiacién de la moneda v no
en el de la reacuiaciéon de la moneda vieja. ‘
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La impracticabilidad de la reacuiiacin

Se menciona mds arriba que las propuestas recibidas por
el Banco establecen la condicién de que las piezas deben ser
entregadas 4 las Casas de Moneda en partidas consecutivas,
de suerte que, una vez empezados los trabajos de fundi-
cién y reacuiiacion no tengan que ser interrumpidos pdr
falta de material. Explicase la importancia que se asigna 4
esta condicién, por la necesidad que tienen aquellos estable-
cimientos de metodizar su produccién 4 fin de dar cumpli-
miento en orden sucesivo & los compromisos que contraen
con el publico 6 para satisfacer pedidos oficiales de la Ad-
ministracién; y es precisamente esta circunstancia la que
impone especial prudencia para no contraer compromisos
que no se tenga la seguridad de poder cumplir, no tanto en
prevision de la responsabilidad legal de dafios y perjuicios,
siempre & cargo de la parte omisa, sino por la desairada situa-
cién en que se colocaria el Poder Ejecutivo 6 el Banco, si
éste contrataba como agente oficial la reacuilacién, teniendo
que declarar que no le era posible efectuar las remesas de
plata con la regularidad pactada. ’

( Puede tenerse la seguridad de que sea posible retirar de
la circulacion, en determinados plazos, la moneda de plata
para remitirla & Europa?

El Directorio del Banco cree que no. El pitblico no se
apresurara en presentar d la conversién una clase de moneda
con la que puede efectuar convenientemente sus operaciones,
sino cuando no pueda utilizarla, esto es, cuando deje de te-
ner curso legal y exista positivo interés para ¢l en conver-
tirla en moneda de circulacién. .a desmonectizacién & breve
plazo es el unico medio de incitar al tenedor & que acuda &
la conversién de la moneda; pero la desmonetizacion parcial
no es posible, 4 menos de efectuarla por grupos de monedas
de idéntico valor, y esto ofrece los mismos inconvenientes de
la reacuiacién parcial de toda la moneda, porque en ambos
casos habra de tenerse prontas las nuevas monedas para el
canje, acuidndolas con plata nueva que la Casa de Moneda
tendrd que comprar por cuenta del Poder Ejecutivo.
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Por otra parte, este Banco es el tnico establecimiento
que mantiene constantemente en sus cajas una importante
existencia de monedas de plata de todos los valores, que os-
cila entre 830 y 900 mil pesos, y lejos de poder su Directo-
rio facilitar la operacién de la reacufiacién desprendiéndose
de los 500 6 600 mil pesos que constituirian la primera re-
mesa, tiene el deber de mantener un encaje de plata alrede-
dor del actual, para no exponer al establecimiento &4 tener
que convertir por oro la emisién menor.,

La acuiiacion propuesta

El Directorio del Banco no considera necesario insistir so-
bre los inconvenientes que ofrece la acuiacién parcial de la
moneda de plata. Le parecen demostradas suficientemente
las ventajas de desmonetizarla y de reemplazarla por la de
una nueva acufiaciéon de 4 millones de pesos en piezas de
1 peso y de 50 y 20 centésimos. En este sentido, ha tratado
de adquirir los datos necesarios para presentar en esta expo-
sicion el calculo aproximado del costo de la acufiacién que
aconseja y cl de la remesa & Europa y venta de la moneda
de plata retirada de la circulacién. Los datos adquiridos
provienen de los mismos ires establecimientos que ofrecieron
encargarse de la reacuilacién de las piezas de 1 peso, y han
servido de base para establecer el expresado cilculo, pre-
vias las rectificaciones que se ha considerado conveniente
hacer para llegar al resultado mds favorable para el Estado.

Costo de la acuiacién de 4:000.000 de pesos, en monedas
del diametro, peso y otras caracteristicas, segin la ley de 18
de Octubre de 1892, y ademds con la inscripcién: « Rept-
blica O. del Uruguay», grabada en los cantos:

Compra en Londres de 100.000 kilos de plata,
6 sea gs. 3:215.073 de 900 milésimos de fino,
equivalentes & 3:128.178.3 onzas troy Stan-
dard 4 24 */, peniques por onza, £ 322.593.8
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4$470. . . . . . . . . . . . . $1:516.18898
Acufacion de

$ 2:600.000 en piezas de 4 peso

» 800.000 » » » 50 centésimos

» 600.000 » » » 20 »

% 4.000.000 de 3 valores100.000k. a31ects. k. »  31.000 —

Corretaje en Londres */, °/, . . . . . . » 1.895 24
Comisién de compra en Londres */,, °[,. . » 947 62
Transporte a la Casa de Moneda y seguro . » 3.350 —
Grabado de troqueles. . . . . . . . . » 3.000 —
Embalaje en cajas de 80 kilos. . . . . . » 2.000 —
Comisién de intervencién en Europa . . . » 3.500 —

Seguro, asegurando por $ 4:000.000 1°/,,, . » 4.000 —
Flete s/£ 835.000 —a +/, por °',, £ 2.674.17.6 »  12.557 82
Ensayo de metales y gastos diversos . . . » 1.500 —

$ 1:579.939 66

El precio de la plata en Londres se ha establecido por
el de la ultima cotizacién conocida por carta: las fluctuacio-
nes de 1/8 de penique por onza Standard equivaldrian & un
aumento O disminucién de $ 7.657.47 en el costo de los
100.000 kilos de plata. Resulta de la demostracién anterior,
que por cada peso de plata se pagarian 393 milésimos oro.

Suponiendo ahora que por canje de la moneda circulante
reciba el Estado 3:500.000 pesos, incluyendo en esta cantidad
las piezas falsas que no sea posible distinguir de las buenas,
ni rechazar, por consiguiente, la remesa 4 Europa y venta
de la moneda retirada de la circulacién producird el si-
guiente resultado liquido :

$ 3:500.000 — 28 gramos por peso=—387.500 kilos de mo-
neda, de ~¢° equivalentes 4 2:813.186 onzas troy, produci-
ran después de fundidos =/, 2:808.968.50 onzas de /s :
convertidas en 2.636 barras daran (90 o/, del peso de fundi-
cién) 2:528.071.65, 6 sea 4 razén de 11 gr. 2 por plata fina
por 12 gr. bruto = 222 por = 227, de fino.

2:733.050.43 gr. std. 4 24 3[4 ¢ por gr. £ 281.845.16/; — pe
sos 1:324.675 .40.
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Gastos en Montevideo:
Embalaje en cajas de 50 kilos, acarreo, lanchaje, ete. $ 2.628 —
Seguro s/£ 282.000 41fg°/, . . . . . £ 21140 » 99508

$ 3.619 08

Gastos en Europa:
Flete s/£ 282.000 4 6/3°[, . . £ 881.5/0
Afinar2.813.186 gr. 4 5/162 porgr. » 3.663.
Fundir 2:733.050.43 & 8/¢ °/oo gr. » 1.161.10/11

2.635 ensayos & lfg . . . . »  197.42/ 6
Carretaje . . . : » 87.10
Comisién de Agente—gastos d1-

versos. . . . . . . . .» 306.

£ 649617/ 5 $  34.154 B7

434708 30535 52
Liquido producto . . . . . . . § 1:290.520 83

que corresponde & $ 14.749 por kilo de pieza de plata des-
monetizada.

Resumiendo

Cree el Directorio del Banco que no debe demorarse por
méas tiempo la adopcién de una medida que haga cesar las
desconfianzas que inspiran las monedas de plata, principal-
mente las de un peso, por el conocimiento que tiene el pa-
blico de que circulan falsas en ntimero imposible de deter-
minar y por el temor de que se produzcan nuevas falsifica-
ciones.

Esa medida no puede ser otra sino la reacufiacién de los
2:400.000 pesos en monedas de un peso circulantes 6 la des-
monetizacién de éstas, previa acuiacién de igual cantidad de
piezas para canjearlas por aquéllas. Lo primero, la reacuiia-
cion, sé6lo es facilmente practicable en los paises que cuen-
tan con casa oficial de moneda donde efectuar la reacuiiacion
4 medida que las monedas son retiradas de la circulacion:
en el nuestro ofreceria los inconvenientes insalvables demos-
trados mas arriba. Lo segundo constituiria la verdadera so-
lucion ; pero seria incompleta de no extenderse la nueva acu-
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fiacién al monto de toda la moneda de plata circulante, Gnica
manera de efectuar su verificacién y de excluir en absoluto
las piezas falsas.

El dltimo temperamento es el que parece preferible al Di-
rectorio del Banco y por la presente tiene el honor de pro-
poner 4 V. E. llevarlo 4 la préctica. El Banco de la Repu-
blica tomaria &4 su cargo todas las operaciones necesarias 4
ese fin, anticipando los fondos que requieran mediante el
interés de 5 ¢/, al afio y una médica comision que se fijaria
de comin acuerdo una vez terminado el canje de la moneda
de plata yla venta en Europa de la retirada de la circulacién.

Confiado en que V. E. se servird prestar a4 este asunto
su preferente atencién, me es grato saludarle con mi consi-
deracién més distinguida.
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Mensaje y Proyecto de Ley

Mensaje

Poper EJECUTIVO.
Montevideo, Octubre 28 de 1915.

Honorable Asamblea:

Mas de una vez se ha suscitado la discusién respecto 4
la conveniencia y necesidad de renovar la acufacién de la
moneda de plata, &4 fin de eliminar cierta cantidad de pie-
zas falsas que circulan al par de las legitimas, reemplazar
las que han sido eliminadas por los usos industriales y por
pérdidas y tener un computo real de la cantidad puesta al
servicio de las transacciones. Hoy considera oportuno el Po-
der Ejecutivo abordar la solucién del asunto por la circuns-
tancia de que representa el doble interés de resolver las
cuestiones indicadas y ofrecer un recurso de consideracién
que permitirda realizar varias obras inaplazables, reclamadas
por importantes servicios publicos. La ultima acuiacién de
plata por un millén de pesos se hizo hace veinte afios. Las

anteriores fueron hechas en 1893 y 1877. El total de dichas
acunaciones fué el siguiente :

B e A SRS G

ANOS 1 20 50 $1 TOTAL
100 100 100
] |
1877 . . || § 300.000 00, § 243.405 20| $ 159.384.00] &  343.100 || & 1:045.889 20
1893 . . |/ » 99.998 10| » 149.997 60| » 649.992.50| > 1:099.980 || » 1:999.968 20
1895 . . : - e > 1:000.000 || » 1:000.000 00
$ 399.998 10| $ 393.402 80| $ 809.376 50| $ 2:443.080 || § 4:045.857 40
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Se calcula que de este total no existan en circulacion maés
de unos 3:200.000 & 3:500 000 pesos.

Las necesidades actuales requieren una suma no menor de
8 millones de pesos en moneda de plata, lo que representa-
ria $ 3.80 por habitante, y que seria probablemente nuestro
stock en moneda de esa especie por algunos afios.

Si ha podido pasar tanto tiempo sin que se ampliara el
medio circulante en plata, es debido & que la emisién menor
del Banco de la Republica ha llenado las necesidades & que
responde la moneda subsidiaria. Pero estd muy lejos de ser
una razén ese hecho para descuidar por completo la moneda
de plata, desde que la emisién menor es convertible por mo-
neda de plata, y el Banco de la Reptblica debe tenerla en
una proporcién creciente correlativa al aumento anual de su
capacidad legal de emision.

Calculado el aumento por esta nueva acuiiacién entre un
millén y medio y 1:800.000 pesos, la plaza no puede temer
desvalorizacién de la moneda, porque el Banco del Estado
regulara la circulacién, como lo hizo con la tltima acufiacion
de niquel de quinientos mil pesos, puesta en circulacién en
un término de siete aios.

Pero, por otra parte, hay una circunstancia digna de te-
nerse en cuenta, y es la de que se ha pensado, mis de una
vez, suprimir la emisién de billetes de un peso y menores,
habiendo resuelto ya el Directorio no emitir mas billetes de
cincuenta centésimos. Obedece esta resolucién 4 razones de
higiene : el billete de emisién menor, cuanto maés reducido
es su valor, soporta menos la circulacién y exige una reno-
vacién continua. La moneda metdlica es por eso la mas apa-
rente para las transacciones pequeinas. Es probable, pues, que
llegue 4 adoptarse el billete de cinco pesos como tnico de
emisiéon menor, quedando para el movimiento monetario me-
nor de cinco pesos la moneda metalica. Ser4a entonces nece-
saria una circulacién de plata superior a la actual, y tendra
el Banco de la Repuablica medios con que responder & ella.

El Poder Ejecutivo estima en unos 850.000 pesos la utili-
dad resultante de la operacién propuesta y pide a V. H. la au-
torizacion del caso para utilizarla en obras de gran interés na-
cional, como lo es la vialidad, & edificios para alojamiento
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de varios batallones que se hallan en locales absolutamente
inadecuados y 4 edificios para policias de campaia, que en
esta materia se hallan, por lo general, en situacién deplora-
ble. También se pide la autorizaciéon de V. H. para invertir
treinta mil pesos en ampliar el edificio de la Direccién de
Impuestos Directos, en virtud de que ya fué expropiado hace
algunos afios un terreno contiguo al de su edificio actual con
ese fin, y la estrechez del local' en que actaa esa importante
reparticién del Estado es notoria.

Declaro este asunto incluido entre los asuntos 4 tratar
en las sesiones extraordinarias.

Saluda 4 V. H. con la mayor consideracién.

FELICIANO VIERA.
Pepro Cosio.







Proyecto de ley

El Senado y Cimara de Representantes de la Repuablica
Oriental del Uruguay, reunidos en Asamblea General,

DECRETAN ¢

Articulo 1.°© Autorizase al Banco de la Reptblica para
contratar y efectuar la reacufiacién de la moneda de plata
correspondiente & la acufacién de los afios 1877, 1893 y 1895,
la cual sera totalmente retirada de la circulacién, debiendo
ser aculada en nueva moneda hasta la cantidad de cinco
millones de pesos.

Art. 2.° La nueva moneda de plata consistird en piezas de
un peso y cincuenta centésimos, de veinticinco y doce y medio
gramos, respectivamente, con titulo de novecientos milésimos
de fino, con una tolerancia en més 6 en menos de tres milé-
simos para el titulo y de cinco milésimos en mds 6 en menos
para el peso, y con un didmetro de treinta y siete milimetros
para las primeras y de treinta milimetros para las segundas
monedas expresadas. Si el Banco de la Reptblica lo consi-
dera necesario, podra mandar acuiltar monedas de plata en
fracciones menores, sujetdndose & las proporciones de la uni-
dad « peso» y dentro del total de cinco millones.

Art. 3.° Las monedas 4 que se refieren los articulos an-
teriores llevarin estampado en el anverso el escudo de ar-
mas de la Repablica, con la inscripcién « Repuablica del Uru-
guay», y el ano de la acunaciéon. En el reverso ira el busto
de Artigas, y se grabara en la parte inferior el nombre «Ar-
tigas», y el valor de la moneda.

Art. 4.° En cuanto el Banco de la Reptblica se halle en
condiciones de proceder al canje de las monedas de las ante-
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riores acuhaciopes por las de la dltima, lo hard saber al
péhlimporavisosyotrosnedios:pam;nnquem
carra i efectuar dicha operacion demtro del plazo de tres
meses.

Vencido dicho plazo, dejarin de tener curso las monedas
de plata de las acahaciones anteriores, pero continmard ad-
mitiéndose el canje por tres meses mis. Transcurridos éstos,

in fuera de curso legal

Art. 3. Terminado el dltimo plazo, el Baneco de la Repé-
blica efectnara la Liquidacién general de las diversas opera-
ciones expresadas. y pondrd & disposicién del Poder Ejecu-
tivo el beneficio liquide gue resulte.

F! Banco no podra cargar mas comisién que la de dos per
ciento sobre las cantidades acufiadas 6 reacubadas y cinco
por ciento scbre sus desembelses.

Art. 6 * E! Banco queda autorizado para vemider como sea
mas ventajoso la moneda de plata de las acunaciones reti-
radas.

Art. 7* Una vez contratada la a2cufiacion de los cinco mi-
liones de pesos. gueda facultado el Banco para hacer antiai-
pos al Poder Ejecutvo por cuemnta de los beneficios asegm-
rados en la operzcicn.

Art 8¢ De las utifidades resultantes, el Poder Ejeentive
podrd destinar hasia [a suma de emalrocentos mil pesos 3
vialidad. doscientos cincuentia mil peses & consiruccion de
ci6n de adificios parz poiicias en campada § ireinta mil pe-
sos para edificio de la Direccidn de Impuestos Directos.

Art 9 Comuniguese, ete

Montevideo, Octubre 28 de 1915.

Pznao Costeo.
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